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1. ROL DE LA POLITICA FISCAL

¢ Moderar el tamano de las fluctuaciones
economicas.

¢ Buscar la sostenibilidad de la deuda
publica.

9 A trraves: dell gasto) publico), reduch el
grade de desigualdad entla distrbucion: del
INGESE:



2.  POLITICA FISCAL Y ESTABILIZACION
MACROECONOMICA




POLITICA EISCAL Y SOSTENIBILIDAD DE
LA DEUDA PUBLICA
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4. POLITICA EISCAL Y DISTRIBUCION DEL
INGRESO

Los mecanismos de mercade pueden
conducir a una distribucion
Ineguitativa del INQrese. En
CONSECUENnCIa, hay Ul espacio para la
participacion’ del Estado, para reducir
estas desigualdades. Esta
INtER/ERECION, PO SuUl elfectividads V.
thapsSparencia;  dekes seir hecha 2
tiraVes dell gaster puklice; Noe: a iiaVes
e EXORERACIGNES thbutaras.



5. PERU 2001-2007: EVALUACION DE LA
POLITICA EISCAL

La politica fiscal entre el ano 2001 y
ell 2006, ha sido, en general, contra
ciclica. En  plene auge de la
econoemia, el deficit fiscal estructural
Se redujoe desde el 1,6 % dell PBI
adicanzacde en el 2004 hasta tnr 0,3 %
del BBl en el 2006.



5. PERU, 2001-2007: EVALUACION DE LA
POLITICA EISCAL

O deficit fiscal convencional B deficit fiscal estructural

9 Euente: BCRP, Reporte detlnfiacion — enere 2007



5. PERU, 2001-2007: EVALUACION DE LA
POLITICA EISCAL

Segun el indicador de impulso fiscal,
en promedio, en el periodo 2001 -
2006, la pelitica fiscal ha sido
contractiva y. prokaklemente se: trate
dela tpica vez enla nisterz
mederna ent el Perulen gue: lar poliitica
fiIscaline ha sice Ui aChor
ampliicader delfcIcler ECoNOMICo:



5. PERU, 2001-2007: EVALUACION DE LA
POLITICA FISCAL
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9 Euentes BCRE, Repoerte derlniiacion — Enere 2007

Oindicador de impulso fiscal




5. PERU, 2001-2007: EVALUACION DE LA
POLITICA EISCAL

La nueva LRTE permitira elevar
sustancialmente la inversion; publica en el
2007, pues el limite de 3 %, para el
crecimiento del gaste no financiere, gue
antes se aplicaba a tede el Gobierno
General, ahoera se aplicaria sele al
Goehierne Central; Vy unicamente all gasto
corrente,, dell cual, ademas, se deducen
@S] gastoes de mantenimiento.



5. PERU, 2001-2007: EVALUACION DE LA
POLITICA EISCAL.

Como el superavit fiscal fue mas de 2 %
del PBI en el 2006 y come se mantiene el
tope legal de 1 % del PBI para el deficii
fiscal en el 2007, el ftme de crecimiento
de la Inversion; puklicar en el 2007 puede
llegarr a ser tan alte come en 19747 en el
genierne delfGeneraliVelascorAlvarador:



6. OPCIONES DE POLITICA FISCAL

La politica macreeconomica debe
procurar aminorar la amplitud de les
cicles; economicos. Actualmente, |a
politica fiscal ha retrecedidoe hacia el
estiler pre ciclice de hacer politica
fiscall,, elevandoe elf gaste: publice: en
pPIERNG atige; ampliicance |zl
EXPANSION ECONOMICE.



6. OPCIONES DE POLITICA FISCAL

El limite de 1 % para el déeficit fiscal
convencional era un limite exigente
en la decada pasada, cuando el
deficit estaba por encima dell 31 % del
PBIL En |as condicienes actuales, con
UR sUperavit fiscal por encima dell 2
96 dell PEIFen elf 2006, Uil lIiniite: mas
aprepader consistin:z en lijar tun PISe
gde! superavit fiscal  convencional de: i
Yo delrPEirapartiF el 20068



6. OPCIONES DE POLITICA FISCAL

Los Iindicadores de este ano sugieren que
estames en el pico @ cerca al pico de |a
fase expansiva del cicle economico y que
l@s preblemas en| el sector externo pueden
reaparece (en enere de este ano el PBI ha
clieclidoer en casi 9 %, 1as Impoertacienes en
mas de 35 % V. las; exportaciones selo en
R %))



6. OPCIONES DE POLITICA FISCAL

Una de las funciones mas importantes de
|la politica macreeconomica es estabilizar
la econemia. En el contexto actual, la
politica fiscal V/ la peliticas moenetara
tendrian gue: ser contractivas. La politica
fiscall debiera reducir la tasa de
crecimientoe del' gaste publicery: elevar la
presion trbutaras; mientras la politica
mGRElaRa deRIera procurart elevair elftipo
der camioroe real Vv la tasa de IRLErES
demestica.
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