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1.1. ROL DE LA POLROL DE LA POLÍÍTICA FISCALTICA FISCAL

Moderar el tamaModerar el tamañño de las fluctuaciones o de las fluctuaciones 
econeconóómicas.micas.

Buscar la sostenibilidad de la deuda Buscar la sostenibilidad de la deuda 
ppúública.blica.

A travA travéés del gasto ps del gasto púúblico, reducir el blico, reducir el 
grado de desigualdad en la distribucigrado de desigualdad en la distribucióón del n del 
ingreso.ingreso.



2.2. POLPOLÍÍTICA FISCAL Y ESTABILIZACITICA FISCAL Y ESTABILIZACIÓÓN N 
MACROECONMACROECONÓÓMICAMICA
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3.3. POLPOLÍÍTICA FISCAL Y SOSTENIBILIDAD DE TICA FISCAL Y SOSTENIBILIDAD DE 
LA DEUDA PLA DEUDA PÚÚBLICABLICA
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4.4. POLPOLÍÍTICA FISCAL Y DISTRIBUCITICA FISCAL Y DISTRIBUCIÓÓN DEL N DEL 
INGRESOINGRESO

Los mecanismos de mercado pueden Los mecanismos de mercado pueden 
conducir a una distribuciconducir a una distribucióón n 
inequitativa del ingreso. En inequitativa del ingreso. En 
consecuencia, hay un espacio para la consecuencia, hay un espacio para la 
participaciparticipacióón del Estado, para reducir n del Estado, para reducir 
estas desigualdades. Esta estas desigualdades. Esta 
intervenciintervencióón, por su efectividad y n, por su efectividad y 
transparencia, debe ser hecha a transparencia, debe ser hecha a 
travtravéés del gasto ps del gasto púúblico; no a travblico; no a travéés s 
de exoneraciones tributarias.de exoneraciones tributarias.



5.5. PERPERÚÚ 20012001--2007: EVALUACI2007: EVALUACIÓÓN DE LA N DE LA 
POLPOLÍÍTICA FISCALTICA FISCAL

La polLa políítica fiscal entre el atica fiscal entre el añño 2001 y o 2001 y 
el 2006 ha sido, en general, contra el 2006 ha sido, en general, contra 
ccííclica. En pleno auge de la clica. En pleno auge de la 
economeconomíía, el a, el ddééficit fiscal estructural ficit fiscal estructural 
se redujo desde el 1,6 % del PBI se redujo desde el 1,6 % del PBI 
alcanzado en el 2001 hasta un 0,3 % alcanzado en el 2001 hasta un 0,3 % 
del PBI en el 2006.del PBI en el 2006.



5.5. PERPERÚÚ, 2001, 2001--2007:  EVALUACI2007:  EVALUACIÓÓN DE LA N DE LA 
POLPOLÍÍTICA FISCALTICA FISCAL

Fuente: BCRP,  Reporte de InflaciFuente: BCRP,  Reporte de Inflacióón n –– enero 2007enero 2007
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5.5. PERPERÚÚ, 2001, 2001--2007:  EVALUACI2007:  EVALUACIÓÓN DE LA N DE LA 
POLPOLÍÍTICA FISCALTICA FISCAL

SegSegúún el indicador de impulso fiscal, n el indicador de impulso fiscal, 
en promedio,en promedio, en el periodo 2001en el periodo 2001--
2006,la pol2006,la políítica fiscal ha sido tica fiscal ha sido 
contractiva y probablementecontractiva y probablemente se trate se trate 
de la de la úúnica vez en la historia nica vez en la historia 
moderna en el Permoderna en el Perúú en que la polen que la políítica tica 
fiscal no ha sido un factor fiscal no ha sido un factor 
amplificador del ciclo econamplificador del ciclo econóómico. mico. 



5.5. PERPERÚÚ, 2001, 2001--2007:  EVALUACI2007:  EVALUACIÓÓN DE LA N DE LA 
POLPOLÍÍTICA FISCALTICA FISCAL

Fuente: BCRP, Reporte de InflaciFuente: BCRP, Reporte de Inflacióón n –– enero 2007enero 2007
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5.5. PERPERÚÚ, 2001, 2001--2007: EVALUACI2007: EVALUACIÓÓN DE LA N DE LA 
POLPOLÍÍTICA FISCALTICA FISCAL

La nueva LRTF permitirLa nueva LRTF permitiráá elevar elevar 
sustancialmente la inversisustancialmente la inversióón pn púública en el blica en el 
2007, pues el l2007, pues el líímite de 3 % para el mite de 3 % para el 
crecimiento del gasto no financiero, que crecimiento del gasto no financiero, que 
antes se aplicaba a todo el Gobierno antes se aplicaba a todo el Gobierno 
General, ahora se aplicarGeneral, ahora se aplicaríía solo al a solo al 
Gobierno Central; y Gobierno Central; y úúnicamente al gasto nicamente al gasto 
corriente, del cual, ademcorriente, del cual, ademáás, se deducen s, se deducen 
los gastos de mantenimiento.los gastos de mantenimiento.



5.5. PERPERÚÚ, 2001, 2001--2007: EVALUACI2007: EVALUACIÓÓN DE LA N DE LA 
POLPOLÍÍTICA FISCAL.TICA FISCAL.

Como el superComo el superáávit fiscal fue mvit fiscal fue máás de 2 % s de 2 % 
del PBI en el 2006 y como se mantiene el del PBI en el 2006 y como se mantiene el 
tope legal de 1 % del PBI para el dtope legal de 1 % del PBI para el dééficit ficit 
fiscal en el 2007, el ritmo de crecimiento fiscal en el 2007, el ritmo de crecimiento 
de la inverside la inversióón pn púública en el 2007 puede blica en el 2007 puede 
llegar a ser tan alto como en 1974, en el llegar a ser tan alto como en 1974, en el 
gobierno del General Velasco Alvarado. gobierno del General Velasco Alvarado. 



6.6. OPCIONES DE POLOPCIONES DE POLÍÍTICA FISCALTICA FISCAL

La polLa políítica macroecontica macroeconóómica debe mica debe 
procurar aminorar la amplitud de los procurar aminorar la amplitud de los 
ciclos econciclos econóómicos. Actualmente, la micos. Actualmente, la 
polpolíítica fiscal ha retrocedido hacia el tica fiscal ha retrocedido hacia el 
estilo pro cestilo pro cííclico de hacer polclico de hacer políítica tica 
fiscal, elevando el gasto pfiscal, elevando el gasto púúblico en blico en 
pleno auge, amplificando la pleno auge, amplificando la 
expansiexpansióón econn econóómica.mica.



6.6. OPCIONES DE POLOPCIONES DE POLÍÍTICA FISCALTICA FISCAL

El lEl líímite de 1 % para el dmite de 1 % para el dééficit fiscal ficit fiscal 
convencional era un lconvencional era un líímite exigente mite exigente 
en la den la déécada pasada, cuando el cada pasada, cuando el 
ddééficit estaba por encima del 3 % del ficit estaba por encima del 3 % del 
PBI. En las condiciones actuales, con PBI. En las condiciones actuales, con 
un superun superáávit fiscal por encima del  2 vit fiscal por encima del  2 
% del PBI en el 2006, un l% del PBI en el 2006, un líímite mmite máás s 
apropiado consistirapropiado consistiríía en fijar un  a en fijar un  pisopiso
de superde superáávit fiscal convencional de 1 vit fiscal convencional de 1 
% del PBI a partir del 2008. % del PBI a partir del 2008. 



6.6. OPCIONES DE POLOPCIONES DE POLÍÍTICA FISCALTICA FISCAL

Los indicadores de este aLos indicadores de este añño sugieren que o sugieren que 
estamos en el pico o cerca al pico de la estamos en el pico o cerca al pico de la 
fase expansiva del ciclo econfase expansiva del ciclo econóómico y que  mico y que  
los problemas en el sector externo pueden los problemas en el sector externo pueden 
reaparece (en enero de este areaparece (en enero de este añño el PBI ha o el PBI ha 
crecido en casi 9 %, las importaciones en crecido en casi 9 %, las importaciones en 
mmáás de 35 % y las exportaciones solo en s de 35 % y las exportaciones solo en 
un 17 %).un 17 %).



6.6. OPCIONES DE POLOPCIONES DE POLÍÍTICA FISCALTICA FISCAL

Una de las funciones mUna de las funciones máás importantes de s importantes de 
la polla políítica macroecontica macroeconóómica es estabilizar mica es estabilizar 
la economla economíía. En el contexto actual, la a. En el contexto actual, la 
polpolíítica fiscal y la poltica fiscal y la políítica monetaria tica monetaria 
tendrtendríían que ser contractivas. La polan que ser contractivas. La políítica tica 
fiscal debiera reducir la tasa de fiscal debiera reducir la tasa de 
crecimiento del gasto pcrecimiento del gasto púúblico y  elevar la blico y  elevar la 
presipresióón tributaria; mientras la poln tributaria; mientras la políítica tica 
monetaria debiera procurar elevar el tipo monetaria debiera procurar elevar el tipo 
de cambio real y la tasa de interde cambio real y la tasa de interéés s 
domdomééstica. stica. 
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